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1. Tổng quan kinh tế Việt Nam 6 tháng đầu năm 2010

Kinh tế Việt Nam bước vào năm 2010 trong bối cảnh không thuận lợi cả trong và ngoài nước. Những yếu kém nội tại tiếp tục được bộc lộ và ảnh hưởng lớn đến sự phát triển và ổn định kinh tế. Các cân đối vĩ mô chưa ổn định; sức cạnh tranh của nền kinh tế, doanh nghiệp và sản phẩm ở mức thấp; các doanh nghiệp gặp nhiều khó khăn, thiếu vốn, thị trường bị thu hẹp; hoạt động của hệ thống tài chính – tiền tệ có nhiều rủi ro; các thị trường tài chính, chứng khoán, bất động sản tiếp tục trầm lắng; sụt giảm thu nhập gia tăng; đời sống nhân dân còn nhiều khó khăn. Chất lượng nguồn nhân lực thấp, thiếu lao động tay nghề cao; kết cấu hạ tầng kinh tế chưa đảm bảo yêu cầu về phát triển,.... Tuy nhiên, sau 6 tháng nền kinh tế đã có chuyển biến theo chiều hướng tích cực. Tốc độ tăng trưởng cao hơn so với cùng kỳ năm trước. Tốc độ tăng trưởng ngành công nghiệp đạt cao hơn mức kế hoạch năm 2010; dịch vụ tăng khá, nhất là các hoạt động du lịch diễn ra sôi nổi, lượng khách du lịch quốc tế và tổng mức bán lẻ hàng hóa, doanh thu dịch vụ tăng mạnh so với cùng kỳ năm trước; nông nghiệp phát triển ổn định.  Các cân đối kinh tế vĩ mô cơ bản ổn định. Thu ngân sách đạt cao so với cùng kỳ năm trước; đầu tư phát triển được đẩy mạnh; xuất khẩu tiếp tục được cải thiện; nhập siêu đang có xu hướng giảm; lạm phát được kiềm chế. An sinh xã hội tiếp tục được bảo đảm; an ninh chính trị, trật tự xã hội được giữ vững; các lĩnh vực văn hóa xã hội được quan tâm và có sự phát triển tốt. Một số kết quả đạt được trong 6 tháng đầu năm 2010 đáng chú ý như: 

Một là, nền kinh tế tiếp tục phục hồi khá nhanh trong 6 tháng đầu năm 2010, Tổng sản phẩm trong nước (GDP) tăng 6,16% so với cùng kỳ năm trước (quý I tăng 5,83%, quý II/2010 tăng 6,4%). Tốc độ tăng tổng sản phẩm trong nước 6 tháng đầu năm tuy chưa bằng mục tiêu 6,5% đề ra cho cả năm nhưng đã gấp 1,6 lần tốc độ tăng trưởng 6 tháng đầu năm 2009 và tăng cả trong ba khu vực. Xu hướng tăng trưởng quý sau cao hơn quý trước trong 6 tháng đầu năm cho thấy nền kinh tế nước ta đang phục hồi nhanh và đạt mức tăng trưởng cao.

Bảng 1: Tốc độ tăng tổng sản phẩm trong nước
	
	Tốc độ tăng so với

6 tháng đầu năm trước
	Đóng góp vào tăng trưởng 6 tháng đầu năm 2010 %

	
	6 tháng đầu năm 2009
	6 tháng đầu năm 2010
	

	Tổng số
	3,87
	6,16
	6,16

	Nông, lâm nghiệp và thuỷ sản
	1,47
	3,31
	0,59

	Công nghiệp và xây dựng
	3,48
	6,50
	2,63

	Dịch vụ
	5,32
	7,05
	2,94


Nguồn: Tổng cục Thống kê

 Sản xuất nông, lâm nghiệp và thủy sản: Giá trị sản xuất nông, lâm nghiệp và thuỷ sản 6 tháng ước đạt 103,4 nghìn tỷ đồng, tăng 5,3% so với cùng kỳ, bao gồm nông nghiệp đạt 75,9 nghìn tỷ đồng, tăng 5,4%; lâm nghiệp đạt 3,4 nghìn tỷ đồng, tăng 4% và thuỷ sản đạt 24,1 nghìn tỷ đồng, tăng 5,3%. 

Sản xuất công nghiệp: Giá trị sản xuất công nghiệp 6 tháng đạt 366,1 nghìn tỷ đồng, tăng 13,6% so với cùng kỳ, bao gồm khu vực kinh tế Nhà nước tăng 9,5%; khu vực kinh tế ngoài Nhà nước tăng 12,6% và khu vực có vốn đầu tư nước ngoài tăng 17%. 
Hoạt động dịch vụ: Tổng mức bán lẻ hàng hoá và doanh thu dịch vụ tiêu dùng 6 tháng đầu năm đạt 747,4 nghìn tỷ đồng, tăng 26,7% so với cùng kỳ năm 2009. Vận tải hành khách và hàng hóa, bưu chính viễn thông,…  tăng trưởng mạnh mẽ. Lượng khách quốc tế đến Việt Nam tăng cao.
 Về phát triển doanh nghiệp: Trong 6 tháng đầu năm, cả nước có khoảng 36,3 nghìn doanh nghiệp thành lập mới và đăng ký kinh doanh, với tổng số vốn đăng ký khoảng 222,2 nghìn tỷ đồng, bằng 86 % về số doanh nghiệp, tăng 13,3% về số vốn đăng ký so với cùng kỳ năm 2009. 
 Về lao động, giải quyết việc làm: Trong 6 tháng đầu năm, ước tính cả nước giải quyết việc làm cho khoảng 758.500 lao động, đạt 47,4% kế hoạch năm. Trong đó, tạo việc làm trong nước khoảng 723,5 ngàn người, đạt 47,75% kế hoạch, bằng 111,3% so với cùng kỳ năm 2009; xuất khẩu lao động khoảng 35 ngàn người, đạt 41,2% kế hoạch, tăng 12,9% so với cùng kỳ. 
Hai là, thu chi ngân sách nhà nước (NSNN) đạt tiến độ cao hơn cùng kỳ năm trước. Tổng thu NSNN 6 tháng đầu năm ước tính tăng 21,6% so với cùng kỳ năm 2009 và bằng 52,5% dự toán năm, trong đó các khoản thu nội địa tăng 21% và bằng 52,1%; thu từ dầu thô tăng 9,9% và bằng 45,9%; thu cân đối ngân sách từ hoạt động xuất nhập khẩu tăng 32,6% và bằng 58,6%. 

Tổng chi NSNN 6 tháng đầu năm ước tính tăng 21,3% so với cùng kỳ năm trước và bằng 46,9% dự toán năm, trong đó chi đầu tư phát triển tăng 21% và bằng 49,9%; chi phát triển sự nghiệp kinh tế-xã hội, an ninh, quản lý nhà nước tăng 23,1% và bằng 47,2%; chi trả nợ và viện trợ tăng 13,3% và bằng 50%.

Bội chi NSNN 6 tháng đầu năm ước tính bằng 11,2% tổng số chi và bằng 25,6% mức bội chi dự toán năm đã được Quốc hội quyết định và được bù đắp bằng nguồn vay trong nước và ngoài nước theo quy định.

Ba là, đầu tư phát triển tiếp tục có chuyển biến tích cực: Tổng vốn đầu tư toàn xã hội 6 tháng đầu năm ước đạt 390,1 nghìn tỷ đồng, bằng 43,5% GDP. 

Vốn đầu tư toàn xã hội thực hiện 6 tháng đầu năm 2010
	
	Nghìn tỷ đồng
	Cơ cấu (%)
	So với cùng kỳ năm trước (%)

	TỔNG SỐ
	390,1
	100,0
	113,4

	Khu vực Nhà nước
	166,8
	42,7
	117,8

	Khu vực ngoài Nhà nước
	120,0
	30,8
	109,0

	Khu vực có vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài
	103,3
	26,5
	111,8


Nguồn: Tổng cục Thống kê

Thu hút đầu tư trực tiếp của nước ngoài từ đầu năm đến 20/6/2010 đạt 8,4 tỷ USD, bằng 80,9% cùng kỳ năm 2009. Vốn FDI thực hiện 6 tháng đầu năm ước tính đạt 5,4 tỷ USD, tăng 5,9% so với cùng kỳ năm 2009. 

Vốn ODA giải ngân 6 tháng đầu năm ước tính đạt 1410 triệu USD, bằng 57% kế hoạch năm và tăng 11% so với cùng kỳ năm 2009, bao gồm: vốn vay đạt 1310 triệu USD; vốn viện trợ không hoàn lại đạt 100 triệu USD.
Bốn là, xuất khẩu tăng khá, nhập khẩu và nhập siêu có xu hướng giảm:
Xuất khẩu: Kim ngạch xuất khẩu (XK) 6 tháng đầu năm đạt 32,1 tỷ USD, tăng 15,7% so với cùng kỳ năm 2009, trong đó khu vực kinh tế trong nước đạt 14,9 tỷ USD, tăng 5,7%; khu vực có vốn đầu tư nước ngoài (kể cả dầu thô) đạt 17,2 tỷ USD, tăng 26,2%. Kim ngạch XK tăng một mặt do lượng một số mặt hàng nông, thủy sản và công nghiệp tăng, mặt khác do giá trên thị trường thế giới tăng. Cơ cấu hàng hóa XK 6 tháng đầu năm có sự thay đổi so với cùng kỳ năm trước, tỷ trọng nhóm hàng công nghiệp nặng tăng từ 29,2% lên 30,2%; tỷ trọng nhóm hàng công nghiệp nhẹ và tiểu thủ công nghiệp tăng từ 37,7% lên 43,3%; tỷ trọng nhóm hàng nông, lâm sản là 22%, giảm nhẹ. Các thị trường XK lớn của Việt Nam như Hoa Kỳ, ASEAN, EU, Nhật Bản, Trung Quốc, Hàn Quốc,…
Nhập khẩu: Kim ngạch nhập khẩu (NK) 6 tháng đầu năm ước tính đạt 38,9 tỷ USD, tăng 29,4% so với cùng kỳ năm trước. Kim ngạch hàng hoá NK của hầu hết các mặt hàng đều tăng so với cùng kỳ năm trước. Các thị trường chủ yếu của Việt Nam là Trung Quốc, ASEAN, Nhật Bản, EU, Đài Loan,…
Nhập siêu: Nhập siêu hàng hoá 6 tháng đầu năm ước tính đạt 6,7 tỷ USD, bằng 20,9% tổng kim ngạch hàng hoá NK, trong đó chủ yếu nhập siêu từ thị trường Trung Quốc với trên 6 tỷ USD. 

Như vậy, tính đến hết tháng 6, thương mại hàng hoá quốc tế của Việt Nam đã có bước phục hồi khả quan, với kim ngạch XK và NK đều tăng khá nhanh và đạt hơn nửa kế hoạch đề ra. 
Năm là, thị trường tiền tệ và hoạt động kinh doanh của các NHTM có xu hướng ổn định và chuyển biến tích cực: Tổng phương tiện thanh toán ước tăng 9,6%, huy động vốn ước tăng 10,82%, tín dụng tăng 10,52% so với cuối năm 2009. Thị trường tiền tệ tương đối ổn đinh, hệ thống các tổ chức tín dụng về cơ bản hoạt động an toàn. Thị trường ngoại hối được cải thiện rõ rệt về thanh khoản và tỷ giá ổn định.

Sáu là, 6 tháng đầu năm 2010 được đánh giá là thành công của Chính phủ trong chỉ đạo phòng ngừa tái lạm phát cao trở lại khi giữ được mức lạm phát không cao. Tuy chỉ số giá tiêu dùng quý I có biểu hiện tăng cao trở lại với mức tăng bình quân tháng là 1,35%, nhưng sang quý II mức tăng bình quân tháng đã giảm xuống còn 0,21%, bằng 15,6% mức tăng bình quân tháng trong quý I/2010 và bằng một nửa mức tăng bình quân tháng trong quý II/2009. Điều này cho thấy các chính sách bình ổn giá đã bước đầu phát huy tác dụng.
Hình 1: Tốc độ tăng CPI qua các tháng đầu năm 2010 (%)
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Như vậy, sau nửa chặng đường thực hiện các mục tiêu kế hoạch năm 2010, kinh tế-xã hội có nhiều chuyển biến tích cực và đạt mức tăng khá trên hầu hết các ngành, lĩnh vực. Các biện pháp bình ổn giá bước đầu phát huy tác dụng nên chỉ số giá tiêu dùng không cao. Các ngành dịch vụ tiếp tục phát triển. An sinh xã hội được quan tâm thường xuyên, đời sống dân cư có nhiều cải thiện. Những kết quả đạt được trên đây thêm một lần nữa khẳng định vai trò quan trọng có tính quyết định của Đảng, Quốc hội, Chính phủ trong lãnh đạo, giám sát, chỉ đạo, điều hành kinh tế vĩ mô.

2. Một số khó khăn thách thức

Tuy đã đạt được một số thành tựu rất tích cực nhưng nền kinh tế Việt Nam còn nhiều thách thức cần được quan tâm xử lý. Sản xuất công nghiệp gặp nhiều khó khăn, tình trạng thiếu vốn, thiếu điện, lãi suất tín dụng cao và giá cả vật tư, nguyên liệu đầu vào tăng cao đã và đang ảnh hưởng lớn tới hoạt động sản xuất kinh doanh của tất cả các ngành, các lĩnh vực, các các doanh nghiệp và cuộc sống của người dân. Đầu tư phát triển vẫn theo chiều rộng là chủ yếu, hiệu quả đầu tư chưa cao; sức cạnh tranh của hàng hoá thấp; các cân đối vĩ mô chưa thực sự vững chắc. Nhập khẩu tăng mạnh và nhập siêu tuy có xu hướng giảm nhưng vẫn ở mức cao; thị trường bất động sản có những biểu hiện bất thường, giá cả nhà đất tăng đột biến; thiên tai, dịch bệnh đã làm cho đời sống của một bộ phận nhân dân còn gặp khó khăn. Một số các tồn tại đáng chú ý như: 
2.1 Sản xuất công nghiệp tăng cao nhưng giá trị gia tăng thấp
Với mức tăng trưởng 13,8% so với cùng kỳ năm 2009 sản xuất công nghiệp đã thể hiện rõ sự phục hồi. Tuy nhiên, khi so sánh giữa tốc độ tăng trưởng và giá trị tăng thêm với tốc độ tăng giá trị sản xuất công nghiệp, có thể thấy, hiệu quả sản xuất công nghiệp đang sụt giảm kéo theo sự sụt giảm chung của cả nền kinh tế. Theo Bộ Kế hoạch Đầu tư, giá trị sản xuất công nghiệp (GTSXCN) 6 tháng đầu năm đạt hơn 366.000 tỷ đồng, tăng 13,8% so với cùng kỳ năm 2009. Tuy nhiên, chỉ số phát triển công nghiệp (IIP) của 6 tháng đầu năm 2010 chỉ tăng 8,9% so với cùng kỳ năm 2009
. Với tình hình SXCN hiện nay, ước tính đến hết năm 2010, tốc độ tăng GTSXCN đạt 12% và tốc độ tăng giá trị tăng thêm ước đạt 7%. Tính bình quân chung cả 5 năm 2006 – 2010, tốc độ gia tăng thêm của SXCN chỉ tăng khoảng 7,8% và tốc độ gia tăng GTSXCN chỉ đạt 13,3 % và không đạt mục tiêu kế hoạch.
Như vậy có thể nói, tốc độ tăng giá trị tăng thêm của SXCN  không tương xứng so với tốc độ gia tăng GTSXCN và khoảng cách này đang có dấu hiệu tăng dần trong những năm gần đây. Tình hình rất đáng báo độ về hiệu quả sản xuất của ngành công nghiệp. Có hai lý do giải thích cho vấn đề này: 

Thứ nhất, quá trình công nghiệp hóa, hiện đại hóa khiến đầu tư từ tất cả các thành phần kinh tế và đầu tư trực tiếp nước ngoài đã tập trung khá lớn vào công nghiệp chế biến. Trong khi đó, công nghiệp chế biến với đặc trưng là gia công và lắp ráp phát triển nhanh, chiếm tỷ trọng cao trong tổng giá trị sản xuất công nghiệp chế biến, nhưng đóng góp vào GDP không lớn vì tỷ lệ giá trị tăng thêm trong một đơn vị sản phẩm thấp.
Thứ hai, tỷ lệ chi phí trung gian so với giá trị sản xuất có xu hướng tăng qua các năm là hệ quả tất yếu của quá trình công nghiệp hóa, hiện đại hóa do mức độ chuyên môn hóa ngày càng cao trong sản xuất công nghiệp, dẫn tới chỉ tiêu giá trị sản xuất bị tính trùng càng nhiều, thông qua chi phí trung gian tăng. Đồng thời, quá trình công nghiệp hóa, hiện đại hóa dẫn tới nhiều ngành sản xuất đang từng bước đổi mới công nghệ, sử dụng máy móc thiết bị thay thế cho lao động. Điều này làm tăng chi phí nhiên liệu, điện và các chi phí khác có liên quan trong quá trình sản xuất.

Mặt khác, Chỉ số tồn kho của ngành công nghiệp chế biến vào thời điểm 1/6/2010 đã tăng 27,5% so với cùng thời điểm năm 2009. Một số sản phẩm có mức độ tồn kho cao như: Xi măng, ô tô xe máy, thức ăn gia súc, phân bón,…Trong khi đó, chỉ số tiêu thụ cũng của ngành này 5 tháng đầu năm chỉ tăng 13,5%, dẫn đến những quan điểm chưa mấy lạc quan về sự phục hồi sản xuất công nghiệp. 

2.2 Tỷ lệ nhập siêu tăng cao
Tình hình nhập siêu tiếp tục căng thẳng. Có lẽ, đây chính là thời điểm cần đánh giá nghiêm túc về hiệu quả thực sự của các biện pháp kiểm soát nhập siêu. Là một nước đang phát triển, nhập siêu là điều khó tránh khỏi, do nhu cầu nhập khẩu máy móc, thiết bị, nguyên vật liệu rất lớn
. Bởi vậy, vấn đề quan trọng hơn là cơ cấu nhập siêu thế nào, chứ không phải là nhập siêu bao nhiêu. Song một thực tế cần phải thừa nhận là, dù đã áp dụng rất nhiều biện pháp kiểm soát nhập siêu trong nhiều năm nay, nhưng  nhập siêu luôn là mối quan tâm hàng đầu của xã hội. Theo số liệu mà Bộ Kế hoạch và Đầu tư vừa trình Chính phủ, tính chung, trong 6 tháng đầu năm 2010, cả nước nhập siêu bằng 20,9% kim ngạch xuất khẩu - khá sát với ngưỡng 20% mà mục tiêu đề ra. Tuy nhiên, nếu không tính xuất khẩu vàng, nhập siêu 6 tháng qua đã lên tới 26,2% kim ngạch xuất khẩu và vượt xa ngưỡng an toàn của điều hành vĩ mô.
Xu hướng gia tăng nhập siêu có thể tiếp tục trong thời gian tới, một mặt là do nhu cầu nhập khẩu tăng, đặc biệt trong những tháng cuối năm, để đáp ứng nhu cầu sản xuất; mặt khác nhập siêu nước ta phụ thuộc khá nhiều vào một số thị trường như Trung Quốc; ASEAN, Nhật Bản, Đài Loan,… Cho nên, trong những tháng tới, khi đồng nội tệ của một số nước và vùng lãnh thổ này tăng giá so với đồng USD, sẽ gây khó khăn cho nhập khẩu nguyên vật liệu dùng cho sản xuất của nước ta, đồng thời làm tăng thêm nhập siêu của nước ta đối với những nước, vùng lãnh thổ và khu vực này. Đặc biệt, Việt Nam đang nhập siêu rất lớn từ Trung Quốc, nên việc Trung Quốc tuyên bố tăng tỷ giá đồng Nhân dân tệ từ tháng 6/2010 sẽ tác động đến nhập siêu của Việt Nam, tạo ra sức ép trong việc làm gia tăng kim ngạch NK của Việt Nam.
Nhập siêu đang căng thẳng và nếu chiều hướng này vẫn duy trì và không có giải pháp xử lý hiệu quả và quyết liệt, nhập siêu sẽ không thể giảm trong thời gian tới. Đây là điều cần cảnh báo và cần tiếp tục theo dõi, đặc biệt trong bối cảnh thâm hụt cán cân thanh toán của Việt Nam trong năm 2009 đã lên tới 8,8 tỷ USD, dự trữ ngoại hối không dồi dào như những năm trước đó. Trong 6 tháng đầu năm nay, thâm hụt cán cân thanh toán tổng thể tuy đã được cải thiện hơn so với cùng kỳ, song cũng vẫn đang ở mức cao. Bên cạnh đó, theo đánh giá của Ngân hàng Nhà nước Việt Nam, 6 tháng đầu năm, cán cân tổng thể đã có cải thiện hơn, năm ngoái, cán cân thanh toán 6 tháng đầu năm âm 3,3 tỷ USD, 6 tháng đầu năm nay còn âm 2,84 tỷ USD. Thế nhưng, Ngân hàng Nhà nước cũng lưu ý là mức nhập siêu vượt 20% trong 6 tháng đầu năm, nếu vẫn duy trì trong phần còn lại của năm thì cán cân tổng thể có thể vẫn âm rất lớn. 
Mặc dù khẳng định, cần tiếp tục thực hiện các biện pháp kiểm soát nhập siêu, song không ít chuyên gia vẫn tỏ ra hồ nghi về hiệu quả của các biện pháp như kiểm soát nhập khẩu, thắt chặt các điều kiện cho vay ngoại tệ, khuyến khích các công trình đầu tư, sản xuất sử dụng nguyên liệu trong nước để hạn chế nhập siêu. Song theo đánh giá của các chuyên gia kinh tế trong bối cảnh hiện nay, khó có thể kiềm chế nhập siêu bằng các biện pháp mang tính chất thương mại, mà phải là bằng các biện pháp công nghiệp, mang tính dài hơi hơn như: phát triển công nghiệp phụ trợ; xây dựng các hàng rào kỹ thuật …
Có thể nói, kiềm chế nhập siêu là vấn đề cấp bách, song cần lưu ý là, trong cơ cấu hàng nhập khẩu của Việt Nam, nhóm hàng tư liệu sản xuất và nguyên vật liệu chiếm tỷ trọng lớn, tới 93%, bởi vậy, các biện pháp đưa ra phải làm sao không ảnh hưởng tới sản xuất, tới tăng trưởng kinh tế. Do đó, các nhà làm chính sách thương mại phải rất khôn ngoan khi làm sao, hạn chế nhập siêu nhưng vẫn phải phục vụ tốt cho sản xuất. 

2.3 Lạm phát vẫn chứa đựng những yếu tố tăng cao trở lại

Bên cạnh những yếu tố thuận lợi để có thể giữ ổn định kinh tế vĩ mô, đưa tăng trưởng đạt cao hơn trong 2 quý cuối năm, những yếu kém tồn tại của nền kinh tế và tốc độ tăng trưởng thấp trong năm 2009 sẽ còn ảnh hưởng nhiều đến sản xuất và đời sống, trong đó lạm phát vẫn còn nguy cơ có thể quay trở lại nếu không có đối sách thích hợp. Chi phí đầu vào của các doanh nghiệp trong sáu tháng đầu năm đã tăng hơn so với cùng kỳ năm 2009 do giá điện, than, xăng,… tăng, lãi suất tăng (do không còn được hỗ trợ 4% lãi suất theo chương trình kích cầu của năm ngoái)... Hệ quả là trên thị trường nhiều mặt hàng thiết yếu đã và đang trong xu hướng tăng giá. Dưới mắt người dân, mặt bằng giá mới đã được thiết lập và đa số người dân, nhất là ở vùng nông thôn, đang phải gồng mình xoay xở với chuyện cơm áo gạo tiền do giá cả sinh hoạt trở nên đắt đỏ. Và gần đây, chính quyền Hà Nội và TPHCM đã quyết định chi ra tổng cộng gần 900 tỉ đồng để bình ổn giá một số mặt hàng thiết yếu từ cuối tháng 6 cho đến qua Tết Tân Mão. Những động thái này cho thấy tình hình giá cả không phải là không đáng lo.

Số liệu được công bố cho thấy, CPI tháng 6/2010 tăng 4,78%. Mức tăng này bằng gần 60% so với chỉ tiêu CPI điều chỉnh là 8% cho năm nay. Tuy gia tốc CPI có chiều hướng giảm trong quý II, song với những diễn biến phức tạp của thị trường trong nước và thế giới, lạm phát năm nay của Việt Nam vẫn là một ẩn số. Nỗi lo tái lạm phát cao trong năm nay, do độ trễ của chính sách tiền tệ nới lỏng từ năm trước; do xu hướng phục hồi của kinh tế thế giới, khiến giá nhiều loại nguyên, nhiên vật liệu thiết yếu tăng cao; do việc điều chỉnh giá điện, nước, lương tối thiểu... Các nhân tố có thể ảnh hưởng đến CPI những tháng còn lại như:
Một là, các dự báo về giá cả hàng hóa 6 tháng cuối năm cho rằng thị trường thế giới sẽ tiếp tục chịu tác động từ các chính sách kinh tế vĩ mô, các chỉ số kinh tế từ các nền kinh tế chủ chốt. Một số nền kinh tế lớn tuy đã phục hồi nhưng vẫn tồn tại những bất ổn, việc duy trì lãi suất thấp tại một số nước gây lo ngại về khả năng tăng trưởng quá nóng (trong quý 1, Brazil đạt tăng trưởng 10%, Trung Quốc tăng 11,9%...), đặc biệt là những lo ngại từ cuộc khủng hoảng châu Âu và các biện pháp khắc phục sẽ ảnh hưởng tới quá trình phục hồi kinh tế, cũng như nhu cầu đối với các hàng hóa thiết yếu. Giá nhiều mặt hàng nguyên nhiên liệu như sắt thép, xăng dầu, thức ăn chăn nuôi, phân bón, thuốc chữa bệnh,… trên thị trường thế giới còn diễn biến khó lường. Qua đó tác động mạnh tới giá cả hàng hóa nhập khẩu của Việt Nam
. 
Hai là, vê nhân tố tiền tệ, dự báo cả năm 2010, tổng phương tiện thanh toán tăng khoảng 20-23%, tín dụng tăng 24-26%, huy động vốn tăng khoảng 23-24%. Nếu so với các con số tương ứng đến hết tháng 6 là khoảng 9,6%; 10,52% và 10,82%, lượng cung tiền ra thị trường nửa cuối năm có thể sẽ cao hơn điều này gây áp lực lớn đến CPI các tháng cuối năm.

Ba là, tỷ giá 6 tháng đầu năm được giữ khá ổn định. Tuy nhiên, cuối năm việc giữ ổn định sẽ không dễ dàng khi đáo hạn các khoản vay tăng cao trong thời gian qua. Nếu tỷ giá không ổn định sẽ làm cho giá nhập khẩu bị tăng kép, tác động xấu tới CPI ở trong nước.
Bốn là, tiêu dùng và đầu tư cũng đang lấy lại đà phục hồi. Với một năm nhiều ngày lễ lớn, nhiều công trình lớn được đầu tư thì nửa cuối năm 2010 có thể xuất hiện mức cầu hàng hóa lớn hơn. Bên cạnh đó, việc tăng lương tối thiểu sẽ là một trong những nguyên nhân tăng giá cả những tháng cuối năm. Ngoài ra, tình hình thiên tai, hạn hán,... tiếp tục diễn biến phức tạp có thể ảnh hưởng tới giá cả lương thực, thực phẩm, gây nên những áp lực lớn cho CPI từ nay đến cuối năm. 

Theo nhận định, nếu tính quy luật của diễn biến thị trường giá cả tiếp tục được duy trì trong 6 tháng còn lại của năm 2010, kết hợp với những chính sách kinh tế vĩ mô và quản lý thị trường giá cả thận trọng và hợp lý, thì CPI cả năm có nhiều khả năng ở mức 1 con số. Nhưng nếu một hay một số điều kiện trên không đảm bảo, thì CPI vẫn có thể lên mức 2 con số. Điều đó có nghĩa rằng, việc lạm phát trong năm nay ở mức bao nhiêu sẽ vẫn phụ thuộc vào sự điều hành của Chính phủ. 

3. Dự báo việc thực hiện một số chỉ tiêu kinh tế - xã hội chủ yếu năm 2010

Trên cơ sở đánh giá tình hình 6 tháng đầu năm và phân tích các yếu tố trong và ngoài nước tác động đến sự phát triển của nền kinh tế, dự báo tình hình kinh tế - xã hội trong 6 tháng cuối năm 2010 tiếp tục phát triển ổn định. Tốc độ tăng GDP cao hơn 6 tháng đầu năm; các cân đối về thu chi ngân sách Nhà nước cơ bản được bảo đảm, xuất khẩu tăng cao, nhập siêu giảm. 

Theo nhận định, kinh tế thế giới và kinh tế của các nước hàng đầu sẽ tiếp tục phục hồi là động lực mở rộng sản xuất và thúc đẩy tăng trưởng kinh tế của Việt Nam. Trong 6 tháng đầu năm, khu vực sản xuất của thế giới đạt mức sản lượng khá cao, chỉ số sản xuất toàn cầu từ tháng 3 đến tháng 5 liên tục tăng, đạt mức 56,7 điểm vào tháng 3 và 57,8 điểm vào tháng 4. Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF) dự báo tăng trưởng kinh tế thế giới năm 2010 đạt 4,2%, trong đó các nền kinh tế phát triển đạt 2,3%; các nền kinh tế đang nổi đạt 6,3%. Ngân hàng Phát triển châu Á (ADB) dự báo kinh tế châu Á tăng 7,5% trong năm 2010… Hơn nữa, lòng tin của người tiêu dùng trên thế giới đã tăng trở lại, theo tổ chức nghiên cứu Nielsen, chỉ số niềm tin người tiêu dùng toàn cầu đạt mức 92/100, bằng mức trước khủng hoảng và cao hơn so với mức 77/100 của năm 2009. Dự báo cả năm chỉ số niềm tin người tiêu dùng tiếp tục tăng.  

Bên cạnh đó, kinh tế Việt Nam có độ mở khá cao với tỷ lệ xuất khẩu và nhập khẩu so với GDP của 6 tháng đầu năm 2010 lần lượt là 77,0% và 85,9%. Với kinh tế thế giới và đặc biệt kinh tế của các nước là bạn hàng quan trọng của Việt Nam đang phục hồi và tăng trưởng trở lại sẽ là yếu tố thúc đẩy tăng trưởng GDP của nước ta trong 6 tháng cuối năm 2010. Ngoài ra, sản xuất hàng hóa phục vụ trong nước chiếm tỷ trọng khá lớn, khoảng 57,8%, và nhu cầu đối với hạ tầng cơ sở, bất động sản còn rất cao là triển vọng tốt cho tăng trưởng kinh tế trong thời gian tới.

Những nhân tố trên đây được coi là những nhân tố tích cực trong việc phát triển kinh tế của Việt Nam trong những tháng cuối năm. Tuy nhiên, nền kinh tế còn phải đối mặt với những rủi ro nào trong nửa cuối năm nay: việc cắt giảm lãi suất, tăng tín dụng cho vay, tăng tổng phương tiện thanh toán sẽ thúc đẩy sản xuất trong nước. Tuy nhiên, tỷ giá hối đoái giữa VND và một số ngoại tệ chủ yếu như Nhân dân tệ, USD, Euro có thể biến động. Đồng thời, việc các nước thuộc khu vực đồng tiền chung châu Âu thực hiện chính sách cắt giảm thâm hụt ngân sách, bảo hộ sẽ gây bất lợi cho cán cân thương mại của nước ta. Ngoài ra, kinh tế thế giới phục hồi làm cho giá xăng dầu, vật liệu sản xuất, giá lương thực thực phẩm tăng, cùng với hai yếu tố ở trên là các dấu hiệu của nguy cơ tái lạm phát. Một điều cần lưu ý đó là, từ nay đến cuối năm, có thể có những diễn biến chưa lường hết, như cuộc khủng hoảng nợ của Hy Lạp và đang lan ra một số nước Châu âu. Tác động đến nước ta, nó làm giảm kim ngạch xuất khẩu, và đầu tư trực tiếp nước ngoài của EU có thể chậm lại…

Bảng 3: Dự báo khả năng hoàn thành kế hoạch các chỉ tiêu chủ yếu năm 2010.
	STT
	Chỉ tiêu
	Đơn vị
	Chỉ tiêu Quốc hội
	Ước TH năm 2010

	1. 
	Tổng sản phẩm trong nước (GDP)
	%
	6,5
	6,5 -6,8

	2. 
	Tổng kim ngạch xuất khẩu
	%
	6
	12-13

	3. 
	Tổng nguồn vốn đầu tư phát triển toàn xã hội so với GDP
	%
	41
	41,7

	4. 
	Chỉ số giá tiêu dùng 
	%
	<7
	<8%

	5. 
	Tạo việc làm
	Triệu người
	1,6
	1,6

	6. 
	Tỷ lệ hộ nghèo
	%
	<10
	9,5


Nguồn: Tổng hợp số liệu
4. Những giải pháp nhằm hoàn thành kế hoạch trong các tháng cuối năm
Để thực hiện thắng lợi các mục tiêu của kế hoạch phát triển kinh tế - xã hội năm 2010, đi đôi với việc tiếp tục tổ chức thực hiện các giải pháp
 trong Nghị quyết số 03/NQ-CP
  và Nghị quyết số 18/NQ-CP
 của Chính phủ. Trong thời gian tới, cần tập trung thực hiện tốt các giải pháp chính sách chủ yếu sau đây:

Một là, tăng cường các biện pháp kiềm chế lạm phát: Điều hành chính sách tiền tệ chủ động, linh hoạt, thận trọng để duy trì tốc độ tăng tín dụng và tổng phương tiện thanh toán ở mức hợp lý, phù hợp với mục tiêu phát triển và yêu cầu kiềm chế lạm phát. Tổ chức tốt việc theo dõi diễn biến cung - cầu thị trường trong và ngoài nước để kịp thời áp dụng các giải pháp điều tiết cung - cầu và bình ổn thị trường. Rà soát, đánh giá tình hình sản xuất và tiêu thụ các mặt hàng phục vụ sản xuất và đời sống, đặc biệt là các mặt hàng thiết yếu…, không để xảy ra tình trạng thiếu hàng, sốt giá.

Hai là, thúc đẩy xuất khẩu, hạn chế nhập siêu, cải thiện cán cân thanh toán: Tổ chức triển khai thực hiện tốt các biện pháp đẩy mạnh xuất khẩu, kiểm soát nhập siêu. Xây dựng thị trường hoặc nhóm thị trường trọng điểm, tăng cường công tác xúc tiến thương mại tìm đầu ra cho các hàng hóa xuất khẩu, đồng thời có các cơ chế, chính sách phù hợp để khuyến khích các doanh nghiệp xuất khẩu góp phần thực hiện mục tiêu tăng trưởng xuất khẩu năm 2010. Bên cạnh đó, cần thực hiện các biện pháp, chính sách khuyến khích phát triển công nghiệp phụ trợ, công nghiệp hàng tiêu dùng để tạo ra nhiều hàng hoá thay thế hàng nhập khẩu. Tiếp tục rà soát, đơn giản hoá các thủ tục hải quan để rút ngắn thời gian và giảm chi phí đối với hàng hoá xuất khẩu. Sử dụng linh hoạt các công cụ thuế, phí và lệ phí đối với hàng xuất, nhập khẩu để đẩy mạnh xuất khẩu, kiểm soát nhập khẩu.
Phát triển cân đối giữa thị trường nội địa và thị trường xuất khẩu. Chính thị trường nội địa đã giúp Việt Nam vượt qua được những khó khăn do ảnh hưởng của cuộc khủng hoảng kinh tế thế giới trong năm 2009. Các chính sách kinh tế, vì vậy, nên nhắm đến việc nâng cao khả năng sản xuất và tiêu thụ ở trong nước thay vì tiếp tục khuyến khích lĩnh vực gia công xuất khẩu để phải lệ thuộc vào sự thăng trầm của giá cả thế giới hay các tổ chức trung gian mua hàng xuất khẩu.

Điều hành thị trường ngoại hối và chính sách tỷ giá linh hoạt trong mối quan hệ với lãi suất, chỉ số giá tiêu dùng, cán cân thương mại và các kênh đầu tư khác theo hướng khuyến khích xuất khẩu, hạn chế nhập siêu, cân bằng cán cân thanh toán. Tăng cường theo dõi, phân tích, đánh giá và dự báo luồng vốn đầu tư gián tiếp để tiếp tục thu hút vốn đầu tư gián tiếp và chủ động có biện pháp thích hợp kiểm soát được các luồng vốn vào - ra.

Ba là, huy động và sử dụng có hiệu quả các nguồn lực để thực hiện các mục tiêu phát triển kinh tế - xã hội: Trên cơ sở phát triển sản xuất và nâng cao hiệu quả đầu tư kinh doanh tạo ra nguồn lực và thu hút tối đa các nguồn vốn trong và ngoài nước để đầu tư phát triển nền kinh tế. Tăng cường quản lý, bảo đảm tiết kiệm và hiệu quả chi NSNN, thực hiện triệt để tiết kiệm, cắt giảm các khoản chi thường xuyên chưa thật sự cần thiết. Đi đôi với việc huy động và sử dụng có hiệu quả nguồn lực của Nhà nước, cần phải rà soát lại toàn bộ cơ chế chính sách và các qui định pháp luật đối với đầu tư và sử dụng vốn của tất cả các thành phần kinh tế; trước hết phải tiếp tục đơn giản hóa các thủ tục hành chính cho đầu tư kinh doanh của doanh nghiệp. 

Bốn là, nâng cao hiệu quả vốn đầu tư; đẩy nhanh tiến độ giải ngân vốn đầu tư: thực hiện đánh giá lại hiệu quả của các hoạt động đầu tư, đặc biệt đối với đầu tư công để có những điều chỉnh hợp lý. Nâng cao năng lực quản lý đầu tư cũng như hiệu lực công tác giám sát, đánh giá hiệu quả đầu tư nguồn vốn của nhà nước. Cơ cấu lại đầu tư của nhà nước theo hướng tăng thêm đầu tư cho y tế, đào tạo nghề, phát triển hệ thống an sinh xã hội và phát triển các dịch vụ phục vụ sản xuất nông nghiệp, tiêu thụ nông sản. Từng bước dành nguồn lực đầu tư vào các ngành công nghệ cao, các ngành có khả năng dẫn dắt, chuyển đổi cơ cấu kinh tế theo hướng hiện đại, tạo tiền đề thúc đẩy tăng trưởng mạnh và bền vững, dựa trên hiệu suất và chất lượng.
Năm là, bảo đảm ổn định, an toàn của hệ thống ngân hàng và thị trường tài chính: Hoạch định và điều hành chính sách tiền tệ một cách linh hoạt, áp dụng đồng bộ nhiều giải pháp tổng thể nhằm kiểm soát lạm phát ở mức hợp lý, đồng thời thực hiện kiểm tra, giám sát chặt chẽ hoạt động của hệ thống ngân hàng và các tổ chức tín dụng để ổn định kinh tế vĩ mô, từ đó tạo tiền đề vững chắc cho tăng trưởng bền vững. Tăng cường giám sát, cảnh báo hệ thống ngân hàng thương mại, các công ty chứng khoán, các quỹ đầu tư, các công ty bảo hiểm... nhằm kịp thời đề xuất các giải pháp điều hành phù hợp, hiệu quả để bảo đảm ổn định thị trường tài chính.

Sáu là, nâng cao hiệu quả, chất lượng, năng lực cạnh tranh của nền kinh tế nói chung và của từng doanh nghiệp nói riêng: Doanh nghiệp cần phải chủ động và có giải pháp hữu hiệu để đối phó với những thách thức có thể xảy ra. Khẩn trương thực hiện cơ cấu lại doanh nghiệp, tiến tới xây dựng lực lượng doanh nghiệp có sức mạnh về mọi mặt nhằm nâng cao tiềm lực và khả năng độc lập tự chủ của nền kinh tế.

Tập trung tháo gỡ khó khăn vướng mắc, tạo điều kiện thuận lợi cho đầu tư, kinh doanh của tất cả các doanh nghiệp trong và ngoài nước; tập trung vào việc đơn giản hóa thủ tục hành chính liên quan tới đầu tư, đăng ký kinh doanh, tiếp cận vốn, mặt bằng sản xuất; đẩy mạnh xúc tiến đầu tư theo hướng gắn với dự án công trình và nhu cầu đầu tư nằm trong kế hoạch đã được phê duyệt để thu hút các nguồn vốn đầu tư trong và ngoài nước.  
Tập trung chỉ đạo đẩy mạnh sản xuất, kinh doanh nhằm khai thác được các tiềm năng, thế mạnh về công nghệ và các nguồn lực trong từng lĩnh vực, địa bàn để tạo ra nhiều sản phẩm có giá trị gia tăng cao, góp phần đẩy nhanh đà phục hồi và đạt mức tăng trưởng cao hơn.

PHẦN II: TIN THẾ GIỚI 

I. Toàn cảnh kinh tế thế giới 6 tháng đầu năm 2010

Kinh tế thế giới những tháng đầu năm 2010 diễn biến phức tạp. Có những lúc người ta lo ngại về một cuộc khủng hoảng kép khi vấn đề nợ Hy Lạp tưởng như không thể kiểm soát nổi. Các thị trường chứng khoán sụt giảm thê thảm. Thị trường hàng hoá cũng rơi vào giai đoạn giảm giá.
Tuy nhiên, theo nhận định của IMF, rủi ro đối với kinh tế toàn cầu tăng lên nhưng sẽ không có suy thoái lần 2 mặc dù hiện nay các nhà hoạch định chính sách không còn nhiều biện pháp có thể sử dụng để hỗ trợ tăng trưởng kinh tế cũng như để kiểm soát dòng vốn đầu tư vào nhiều và tăng trưởng quá nóng lên cao ở một số nước.

Hình 2: Tăng trưởng GDP toàn cầu (đơn vị tính: %)
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Nguồn: Tính toán của IMF
Nhưng nếu lĩnh vực ngân hàng đi xuống, kinh tế thế giới sẽ tăng chậm lại. Theo nghiên cứu của Viện tài chính quốc tế (IIF) đến năm 2015, việc áp dụng quy định mới đối với ngành ngân hàng sẽ lấy đi 3,1% tăng trưởng GDP của Mỹ, khu vực đồng tiền chung châu Âu và Nhật. Nguyên nhân chính là bởi với quy định mới, các tổ chức tài chính có thể sẽ hạn chế tín dụng. Báo cáo từ IIF cho thấy những quy định mới đối với ngành ngân hàng có thể khiến lượng việc giảm 9,7 triệu trong 5 năm tới.

ADB nhận định, các nền kinh tế mới nổi tại Châu Á có thể đạt tốc độ tăng Tổng sản phẩm quốc nội (GDP) tới 7,5% trong năm 2010 và 7,3% trong năm tiếp theo. Liên hợp quốc dự báo các nền kinh tế đang phát triển tại châu Á có thể đạt mức tăng trưởng 7% trong năm nay.

Hinh 3: Lạm phát toàn cầu (tính theo chỉ số giá tiêu dùng)
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Nguồn: Tính toán của IMF
1. Thị trường hàng hoá sụt giảm

Đa số các mặt hàng giảm giá trong quý 2. Hai mặt hàng được quan tâm nhiều nhất là dầu và vàng có diễn biến giá trái chiều nhau. Giá dầu đã giảm 9,6% kể từ tháng 4, quý giảm giá đầu tiên kể từ quý IV/2008, khi giá giảm tới 56% bởi sức nóng của cuộc khủng hoảng kinh tế toàn cầu. Dự trữ dầu thô của Mỹ đã tăng gần 12% từ đầu năm tới nay. Cơ quan Năng lượng Quốc tế (IEA) – cơ quan tư vấn của các nước tiêu thụ dầu lửa – dự báo nhu cầu dầu sẽ tăng 2% trong năm nay sau hai năm giảm với tốc độ mạnh nhất kể từ những năm 1980. Tiêu thụ dầu lửa toàn cầu sẽ tăng lên mức kỷ lục 86,44 triệu thùng/ngày trong năm 2010.

Trái với dầu, vàng tăng giá trong quý vừa qua. Giá vàng tăng 2,5% trong tháng 6/2010 và tăng 14% trong năm nay.

Tuần thứ 2 của tháng 5/2010: Chốt tuần giá vàng giao tháng 8/2010 trên sàn New York tăng 1%, giá vàng tính theo đồng bảng Anh, euro, franc Thuỵ Sỹ. Tuần thứ 3 của tháng 5/2010: Giá vàng trong tuần chứng kiến 2 phiên giảm, 3 phiên tăng trong đó có 2 phiên lập kỷ lục mới; 2 kỷ lục lần lượt là 1.248,70 USD/ounce và 1.258,30 USD/ounce. Trong phiên đã có lúc giá vàng lên mức 1.263,70 USD/ounce. Giá vàng tăng 2,3% trong tuần. So với cuối năm 2009, giá vàng tăng 15%. Chốt lại phiên cuối cùng của tháng 6/2010, giá vàng giao tháng 8/2010 tăng 3,50 USD/ounce tương đương 0,3% lên mức 1.245,90 USD/ounce tại thị trường New York. Lượng nắm giữ vàng tại quỹ SPDR GoldTrust liên tiếp lập kỷ lục mới, tính tháng 6/2010 đạt 1.320,44 tấn.

Những yếu tố tác động đến giá vàng trong quý vừa qua phải kể đến việc thị trường lo lắng về kế hoạch thanh tra các ngân hàng của châu Âu; khả năng nợ của Tây Ban Nha và Bồ Đào Nha có thể tăng cao; số lượng người thất nghiệp lần đầu tại Mỹ tăng; doanh số bán nhà mới tháng 5 giảm vượt dự báo; nhà đầu tư rót tiền vào vàng bởi tin rằng vàng có thể giữ giá trị tốt hơn các loại tài sản khác như cổ phiếu trong bối cảnh tình hình kinh tế còn nhiều bất ổn; Nhà đầu tư ngoài ra còn mất niềm tin vào các loại tiền giấy; đặc biệt là xét đến biến động của đồng euro và đồng USD thời gian qua; Trung Quốc và Nga có thể tăng dự trữ vàng; lãi suất cơ bản thấp khiến đầu tư vào vàng mang lại lợi tức hấp dẫn hơn.

2. Thế giới đau đầu với nợ công
Theo tính toán của Economist, đến hết tháng 2/2010, tổng số nợ của tất cả các nước trên thế giới là 36 nghìn tỷ USD. Theo báo cáo của Bộ Tài chính Mỹ trình Quốc hội nước này trong tháng 6/2010, tổng số nợ của nước Mỹ đến năm 2015 có thể lên tới 19,6 nghìn tỷ USD từ mức 13,6 nghìn tỷ USD trong năm nay. Tỷ lệ nợ/GDP năm nay là 93% GDP, con số này đến năm 2015 có thể lên 102% GDP. Trung Quốc và một số nước, cá nhân và quỹ hưu trí hiện nắm tổng lượng nợ của Mỹ khoảng 9,1 nghìn tỷ USD, con số này vào năm 2009 mới chỉ là 7,5 nghìn tỷ USD.

Châu Âu cũng chìm trong nợ nần. Tỷ lệ nợ/GDP của một số nước châu Âu ở mức cao: Hy Lạp 115% GDP, Ý 115.8% GDP...

3. Châu Âu nhiều mảng sáng tối đậm nét
Sau khi vấn đề khủng hoảng nợ Hy Lạp lan ra toàn cầu, khiến các nhà đầu tư hoang mang, thị trường chứng khoán đi xuống, đã có một số dấu hiệu cho thấy khu vực Châu Âu đang lấy lại đà tăng trưởng. Kinh tế Bồ Đào Nha tăng trưởng tốt. Thị trường việc làm Đức phục hồi mạnh, và tình hình ngành ngân hàng châu Âu không tệ như dự báo.
Đầu tháng 6/2010, ông Nouriel Roubini, chuyên gia kinh tế học và là người đã từng dự báo chính xác về khủng hoảng tài chính, cho rằng kinh tế châu Âu, nếu không suy thoái, sẽ không tăng trưởng. Ông Herman Van Rompuy, chủ tịch mới được bổ nhiệm của Liên minh châu Âu, cho rằng gói giải cứu 750 tỷ euro tương đương 905 tỷ USD sẽ được mở rộng nếu không giải quyết được khủng hoảng nợ hiện nay.

	Tây Ban Nha đã phát hành thành công 3 tỷ euro tương đương 3,71 tỷ USD trái phiếu chính phủ thời hạn 10 năm ở mức lợi tức 4,864%, thấp hơn mức 5,04% trước đó.

Hy Lạp giảm đươc 40% thâm hụt ngân sách trong 5 tháng đầu năm. Số liệu kinh tế mới nhất cho thấy quốc gia đang chịu ảnh hưởng từ suy thoái kinh tế này sẽ có thể khiến thị trường lạc quan với tốc độ phục hồi trong năm nay. Năm 2009, thâm hụt ngân sách của Hy Lạp là 13,6% GDP, Hy Lạp đặt mục tiêu giảm thâm hụt xuống mức 8,1% GDP trong năm nay. Tình trạng thiếu hụt tiền mặt của Ngân hàng Trung ương Hy Lạp đã cải thiện.

Theo số liệu của Cục Thống kê châu Âu (Eurostat), tốc độ tăng trưởng kinh tế quý 1/2010 của Bồ Đào Nha nhanh thứ 2 tại EU, sau Thuỵ Điển. Kinh tế nước này tăng 1,8% trong quí 1/2010 so với cùng kỳ năm ngoái và tăng 1% so với quý 4/2009. Theo nhà kinh tế Cristina Casalinho thuộc Banco BPI tại Lisbon (Bồ Đào Nha), xuất khẩu là động lực chính giúp kinh tế Bồ Đào Nha tăng trưởng.


Moody nhận định ngân hàng châu Âu có thể ứng phó tốt với khủng hoảng: Tổ chức xếp hạng tín dụng Moody đã tiến hành thanh tra các ngân hàng châu Âu và kết luận các ngân hàng châu lục này đủ mạnh để ứng phó với bất kỳ khoản thua lỗ nào từ việc nắm giữ trái phiếu chính phủ Hy Lạp, Bồ Đào Nha, Tây Ban Nha và Ireland.

Châu Âu sẽ thanh tra các ngân hang với việc Tây Ban Nha “nổ phát súng” đầu tiên. Kết quả thanh tra ngành ngân hàng châu Âu sẽ được công bố vào nửa sau tháng 7/2010.Tuy nhiên, tình hình ngành ngân hàng châu Âu không tệ như dự báo. Tỷ lệ thất nghiệp tại Đức tháng 6/2010 giảm xuống mức 7,5% nhờ kinh tế tăng trưởng tốt. ECB tuyên bố sẽ cho phép các ngân hàng vay 131,9 tỷ euro tương đương 161,5 tỷ USD trong khoảng thời gian 3 tháng. Nhu cầu tài chính của các ngân hàng như vậy thấp hơn nhiều so với lo ngại của thị trường.

4. Đông Nam Á phục hồi nhanh chóng
Các số liệu thống kê về kinh tế của Đông Nam Á thời gian qua đã khiến nhiều nhà phân tích ngạc nhiên, đồng thời cho thấy sự phục hồi theo hình chữ V. "Những con số thống kê chủ chốt, chẳng hạn như chỉ số quản lý sức mua của các nền kinh tế trong khu vực chỉ ra rằng, các hoạt động kinh tế sẽ còn mạnh trong những tháng tới.

Chuyên gia kinh tế cao cấp Lei Lei Song thuộc Ngân hàng Phát triển châu Á (ADB) cho biết bất chấp những rủi ro còn tồn tại trong nền kinh tế thế giới mà chủ yếu là khủng hoảng nợ công của châu Âu, sự phục hồi của kinh tế Đông Nam Á đang diễn ra vững vàng”. Với năng lực tài khoá tốt và quản lý kinh tế vĩ mô hợp lý, cùng với dự trữ ngoại hối chung của khu vực (theo Sáng kiến Chiangmai đưa ra vào năm 2000), "kinh tế Đông Nam Á hiện có khả năng vượt qua một cuộc khủng hoảng mới tốt hơn châu Âu", ông Song nhận định.

"Kinh tế Đông Nam Á đang phục hồi mạnh. Không chỉ các thống kê về GDP mà các con số về xuất khẩu và sản xuất công nghiệp cũng cho thấy điều này", nhà kinh tế cao cấp Youngesh Khatri thuộc công ty chứng khoán Nomura Securities International nhận định.

ADB dự báo, kinh tế Đông Nam Á sẽ đạt tốc độ tăng trưởng 5,1% trong năm nay, vượt xa mức 1,3% của năm ngoái và con số 4,3% đạt được trong năm 2008. Một động lực quan trọng đối với sự phục hồi của Đông Nam Á chính là nền kinh tế đang tăng trưởng bùng nổ của Trung Quốc, đất nước đang chiếm một tỷ lệ ngày càng lớn trong kim ngạch xuất khẩu của Đông Nam Á. Mặc dù nhu cầu nội địa của các nước Đông Nam Á đã tăng, Trung Quốc vẫn là đích đến quan trọng cho hàng hoá của khu vực, bao gồm cả những mặt hàng chờ được tái xuất sang thị trường phương Tây.

Bất chấp cuộc khủng hoảng nợ của châu Âu và đồng Euro suy yếu, xuất khẩu của Trung Quốc sang Liên minh châu Âu - thị trường xuất khẩu lớn nhất của nước này - trong tháng 5 đã tăng 49% so với cùng kỳ năm trước. Đây được xem là một bằng chứng cho thấy những ảnh hưởng chỉ ở mức hạn chế của khủng hoảng nợ châu Âu, ít nhất là tới thời điểm này.

5. Lo ngại bong bóng tại Trung Quốc
Ông Nouriel Roubini, giáo sư kinh tế thuộc đại học New York và là người đã dự báo chính xác về khủng hoảng tài chính trước cả khi thị trường lên mức đỉnh, cho rằng kinh tế Braxin, Trung Quốc và Ấn Độ có thể đang tăng trưởng quá nóng tạo ra bong bóng tài sản. Ông Roubini dự báo tăng trưởng kinh tế của Trung Quốc ở thời điểm cuối năm 2010 hoặc đầu năm 2011 sẽ chỉ còn khoảng từ 7% đến 8%. Ông Li DaoKui, chuyên gia tư vấn cho Ngân hàng Trung ương Trung Quốc, kinh tế Trung Quốc trong thập kỷ tới có thể tăng trưởng từ 9% đến 10%/năm và vượt Mỹ vào năm 2020 do chính phủ nước này chậm nâng giá đồng nhân dân tệ.

Theo Cơ quan xếp hạng tín dụng Fitch, tăng trưởng tín dụng, việc đóng gói các khoản vay và bán lại nợ tại các ngân hàng Trung Quốc đã khiến rủi ro tín dụng tăng cao và có thể dẫn đến khủng hoảng tài chính.

Song, chuyên gia thuộc bộ phận quản lý đầu tư tài sản bất động sản thuộc ngân hàng UBS và ING cho rằng hiện không có bong bóng trên thị trường nhà đất Trung Quốc bởi nhu cầu bất động sản nhà ở tại nước này rất lớn, tăng trưởng kinh tế và đô thị hoá sẽ hỗ trợ cho giá bất động sản trong dài hạn.

Việc Trung Quốc đã đầu tư hàng tỷ euro vào Hy Lạp trong khi các nhà đầu tư khác lần lượt tháo chạy thể hiện lòng tin của Trung Quốc trước việc Hy Lạp và châu Âu đang tìm cách vượt qua khủng hoảng nợ. Ngoài ra, động thái đó còn cho thấy Trung Quốc đang gấp rút muốn ngăn chặn số chứng khoán euro trị giá tới 630 tỷ USD mà Trung Quốc đang nắm giữa ngày một mất giá.

II. Một số dự báo tình hình kinh tế thế giới 6 tháng cuối năm
Tình trạng mất giá của đồng Euro và sự lao dốc của thị trường chứng khoán cùng bức tranh u tối xuất phát từ thảm hoạ tràn dầu ở vịnh Mexico (Mỹ) đã tạo nên một tình huống đầy hỗn độn. Mô hình phục hồi theo hình răng cưa xen kẽ với các đợt bán tháo, đã lộ rõ sự thiếu thuyết phục của các thị trường trên toàn cầu. Theo số liệu thống kê về dòng tiền của EPFR Global, tiền mặt tiếp tục chảy vào các kênh đầu tư có thu nhập cố định khiến lượng tiền vào cổ phiếu sụt giảm.

Con đường phía trước có khả năng không suôn sẻ hơn bao nhiêu so với tình hình 6 tháng đầu năm. Về mặt tích cực, kinh tế Mỹ đang có những dấu hiệu phục hồi, với tỷ lệ việc làm trong tháng 5 tăng trưởng tháng thứ năm liên tiếp. Mặc dù GDP quý I bị điều chỉnh giảm nhẹ từ 3,2% xuống 3%, nhưng đà hồi phục vẫn tỏ ra vững chắc, bất kể khủng hoảng tín dụng ở châu Âu. Tuy nhiên, vẫn có nhiều rủi ro tiềm ẩn ở cả khu vực kinh tế và chính trị. 20 tháng sau vụ sụp đổ của Lehman Brothers, Mỹ đã thông qua đạo luật cải cách quy định thị trường tài chính. Đạo luật này có khả năng sẽ thu hẹp lợi nhuận của các ngân hàng, nhà môi giới và nhà quản lý quỹ trên thị trường tài chính Phố Wall.

Các biện pháp thắt lưng buộc bụng của châu Âu nhằm cố gắng ngăn chặn nguy cơ vỡ nợ công, có khả năng sẽ kéo lùi đà tăng trưởng kinh tế ở khu vực này trong nhiều năm tới, khiến nhà đầu tư nản chí và rút tiền mặt ra khỏi Eurozone. Gói giải cứu trị giá 1.000 tỷ USD của Liên minh Châu Âu (EU) và Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF) bất quá chỉ là một giải pháp tình thế. Hoạt động sản xuất toàn cầu mặc dù vẫn được mở rộng, nhưng đã chậm lại trong tháng 5. Các chính phủ không vội vã cắt giảm các biện pháp kích thích kinh tế. Điều đó cho thấy, những rủi ro với các doanh nghiệp đi vay sẽ được dỡ bỏ.

Lãi suất cơ bản trên toàn cầu dự kiến vẫn duy trì ở mức thấp. Tại Mỹ, Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) có khả năng giữ nguyên lãi suất cơ bản ở mức thấp cho tới hết năm 2010 nhằm duy trì đà phục hồi của nền kinh tế và điều này sẽ mang tới nhiều cơ hội.

1. Nhiều bất ổn tài chính
Theo Reuters, thị trường chứng khoán Mỹ sụt giảm mạnh trong tháng 5, là bằng chứng mới nhất cho thấy một năm đầy biến động, vốn được bắt đầu với sự lạc quan trong thận trọng của các nhà đầu tư đang cố gắng tìm hướng đi giữa các dấu hiệu phục hồi của nền kinh tế, khủng hoảng và cải tổ chính sách.

Khủng hoảng nợ công đang lan rộng tại châu Âu đã khiến đồng Euro giảm xuống dưới 1,2 USD, mức thấp nhất trong hơn 4 năm qua. Điều này đã làm dấy lên sự hoài nghi về sức mạnh của đồng tiền này.

Trong một báo cáo tư vấn khách hàng mới đây của BNP Paribas đã viết: “Những cú sốc tiêu cực, đặc biệt là từ khu vực đồng tiền chung châu Âu (Eurozone), sẽ đẩy nhanh nhịp độ suy giảm của Euro, trong khi một môi trường ổn định hơn sẽ bảo đảm đồng Euro giảm có thứ tự hơn nhưng vẫn đáng kể”.

Tình trạng mất giá của đồng Euro và sự lao dốc của thị trường chứng khoán cùng bức tranh u tối xuất phát từ thảm họa tràn dầu ở vịnh Mexico (Mỹ) đã tạo nên một tình huống đầy hỗn độn.

Trong một hoàn cảnh như vậy, khó có thể đổ lỗi cho các nhà đầu tư về phản ứng thiếu kiềm chế của họ. Hai lần trong tháng 5 vừa qua, chỉ số cho thấy mức độ sợ hãi của các nhà đầu tư ở Phố Wall (VIX), đã vượt ngưỡng 40 điểm. Điều này cho thấy, sự bất ổn trên thị trường ở mức độ khá cao.

Mô hình phục hồi theo hình răng cưa xen kẽ với các đợt bán tháo, đã nêu bật sự thiếu thuyết phục của các thị trường trên toàn cầu. Theo số liệu thống kê về dòng tiền của EPFR Global, tiền mặt tiếp tục chảy vào các kênh đầu tư có thu nhập cố định khiến lượng tiền vào cổ phiếu sụt giảm.

2. Tiềm ẩn nhiều rủi ro kinh tế và chính trị 
Con đường phía trước có khả năng không suôn sẻ hơn bao nhiêu so với tình hình 6 tháng đầu năm.

Về mặt tích cực, kinh tế Mỹ đang có những dấu hiệu phục hồi, với tỷ lệ việc làm trong tháng 5 tăng trưởng tháng thứ năm liên tiếp. Mặc dù GDP quý 1 bị điều chỉnh giảm nhẹ từ 3,2% xuống 3%, nhưng đà hồi phục vẫn tỏ ra vững chắc, bất kể khủng hoảng tín dụng ở châu Âu.

Tuy nhiên, vẫn có nhiều rủi ro tiềm ẩn ở cả khu vực kinh tế và chính trị.

20 tháng sau vụ sụp đổ của Lehman Brothers, Mỹ đã thông qua đạo luật cải cách quy định thị trường tài chính. Đạo luật này có khả năng sẽ thu hẹp lợi nhuận của các ngân hàng, nhà môi giới và nhà quản lý quỹ trên thị trường tài chính Phố Wall.

Các biện pháp thắt lưng buộc bụng của châu Âu, nhằm cố gắng ngăn chặn nguy cơ vỡ nợ công, có khả năng sẽ kéo lùi đà tăng trưởng kinh tế ở khu vực này trong nhiều năm tới, khiến nhà đầu tư nản chí và rút tiền mặt ra khỏi Eurozone.

Gói giải cứu trị giá 1.000 tỷ USD của Liên minh Châu Âu (EU) và Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF) bất quá chỉ là một giải pháp tình thế.

Hoạt động sản xuất toàn cầu mặc dù vẫn được mở rộng, nhưng đã chậm lại trong tháng 5. Các chính phủ không vội vã cắt giảm các biện pháp kích thích kinh tế. Điều đó cho thấy, những rủi ro với các doanh nghiệp đi vay sẽ được dỡ bỏ.

Lãi suất cơ bản trên toàn cầu dự kiến vẫn duy trì ở mức thấp. Tại Mỹ, Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) có khả năng giữ nguyên lãi suất cơ bản ở mức thấp cho tới hết năm 2010 nhằm duy trì đà phục hồi của nền kinh tế, và điều này sẽ mang tới nhiều cơ hội.

3. Kinh tế thế giới phát triển chậm nhưng không suy thoái kép

Nền kinh tế thế giới nhiều khả năng không rơi vào suy thoái lần nữa mặc dù đà tăng trưởng trong sáu tháng tới có thể chậm lại bởi những lo ngại nhức nhối về khủng hoảng nợ châu Âu, báo cáo việc làm đầy thất vọng tại Mỹ và sự hạ nhiệt trong đà tăng trưởng của nền kinh tế Trung Quốc.

Tất cả các yếu tố này đều cho thấy đà tăng trưởng của nền kinh tế toàn cầu có dấu hiệu suy giảm, nhưng để châm ngòi cho một vụ sụp đổ toàn cầu khác thì cần phải có những vấn đề nghiêm trọng hơn.

Theo Ethan Harris, nhà nghiên cứu kinh tế của BofA Merrill Lynch Global Research, chúng ta sẽ không rơi vào tình trạng suy thoái kép bởi điều này chỉ xảy ra khi có sai sót trong chính sách.

Những sai sót trong chính sách bao gồm việc nâng lãi suất và cắt giảm chi tiêu chính phủ quá nhanh. Thêm vào đó, để tránh sai sót về thâm hụt ngân sách có thể còn khó khăn hơn, đặc biệt là đối với các nước đang đứng dưới sức ép xây dựng nền tảng tài chính công vững chắc hơn hoặc mạo hiểm với cơn thịnh nộ của thị trường tài chính vốn đang suy kiệt vì nợ.

Hy Lạp, Bồ Đào Nha, Ý và một số nước khác vừa công bố cắt giảm ngân sách mạnh. Theo một viên chức cao cấp của Đức, nước này cũng sẽ có kế hoạch thu hồi lại các biện pháp chống khủng hoảng vào năm tới dù tình hình tài chính của Đức là ít căng thẳng nhất trong eurozone.

	Kinh tế Mỹ tăng trưởng… 0%
Có lẽ cảnh báo rõ ràng nhất đến từ các báo cáo tuần của Viện Nghiên cứu chu kỳ kinh tế (ECRI) khi số liệu gần nhất cho thấy tốc độ tăng trưởng trong tương lai của nền kinh tế Mỹ trượt xuống mức gần 0%, mức thấp nhất trong 43 tuần.

Nhà kinh tế đoạt giải Nobel, Edmund Phelps, phát biểu rằng dù ông không ủng hộ nhận định suy thoái kép nhưng nguy cơ tiềm tàng vẫn luôn rình rập khi nền kinh tế đang tăng trưởng chậm chạp, đà suy giảm sẽ xuất hiện và kéo nền kinh tế đi xuống.

Kinh tế Trung Quốc phát triển chậm hơn nhưng vẫn mạnh
Các thước đo hoạt động sản xuất và dịch vụ của Trung Quốc tuần trước đều trượt giảm, qua đó gia tăng quan ngại đà phục hồi mạnh mẽ của nước này đang dần suy yếu. Khi kinh tế Trung Quốc tăng trưởng gần 12% trong quý I/2010 và lạm phát ở một mức cao đáng lo ngại thì việc “giảm nhiệt” cũng không hẳn là không hay.

Piero Ghezzi, nhà kinh tế của Barclays Capital tại Luân Đôn, cho rằng Trung Quốc đã siết các điều kiện tiền tệ đến mức bị nhà đầu tư đánh giá thấp để giữ cho nền kinh tế không tăng trưởng quá “nóng”. Tuy nhiên, ông tin rằng rủi ro mà Trung Quốc đối mặt với tình trạng “sụt giảm mạnh” là cực kỳ thấp.
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� Trong đó IIP công nghiệp khai thác mỏ giảm 0,1%; công nghiệp chế biến tăng 12,5%; và công nghiệp điện, nước, nước, gas tăng 14,9%. 


� Nhìn vào cơ cấu NK tỉ trọng nhóm hàng cần NK gồm nguyên phụ liệu, máy móc thiết bị phục vụ cho sản xuất vẫn chiếm ưu thế 82% trong tổng kim ngạch NK, tăng 27,4% so với cùng kỳ. Nhóm hàng cần kiểm soát NK tuy chỉ chiếm tỉ trọng 11,4%, nhưng hiện tăng 56,9% và nhóm hàng cần hạn chế NK chiếm tỉ trọng 6,61%, tăng 16,7%. Do công nghiệp phụ trợ ở trong nước chưa phát triển nên phải NK nhiều mặt hàng là nguyên liệu phục vụ sản xuất như NK bông tăng tới 178,3% về lượng, 240% về giá; cao su tăng 177,5% về giá.


� Đồng Nhân dân tệ lên giá sẽ làm tăng giá các mặt hàng nhập khẩu từ Trung Quốc của doanh nghiệp Việt Nam.








� Nghị quyết 03/NQ-CP, được Chính phủ ban hành ngày 15/1/2010, đưa ra các giải pháp chủ yếu chỉ đạo, điều hành thực hiện kế hoạch phát triển kinh tế - xã hội và dự toán ngân sách nhà nước năm 2010, trong đó có các giải pháp về điều hành chính sách tài chính, tiền tệ linh hoạt, thận trọng để đảm bảo ổn định kinh tế vĩ mô, kiểm soát nhập siêu và ngăn lạm phát cao.





� Nghị quyết 18/NQ-CP, được Chính phủ ban hành ngày 6/4/2010, đưa ra 6 giải pháp bảo đảm ổn định kinh tế vĩ mô, không để lạm phát cao và đạt tốc độ tăng trưởng kinh tế khoảng 6,5% trong năm 2010, bao gồm: tập trung kiềm chế lạm phát; thúc đẩy xuất khẩu, hạn chế nhập siêu, cải thiện cán cân thanh toán; bảo đảm nguồn lực thực hiện mục tiêu phát triển kinh tế - xã hội; bảo đảm ổn định, an toàn của hệ thống tài chính - ngân hàng; tiếp tục thúc đẩy phát triển sản xuất, kinh doanh và đẩy mạnh công tác tư tưởng, thông tin, tuyên truyền, tạo đồng thuận cao trong xã hội.





CIEM, Trung tâm Thông tin – Tư liệu


